SEGES Landbrugsinfo svineproduktion.dk

LAVESTE TILBAGEGANG FOR DE BEDSTE -
FORELOBIGE REGNSKABER

STOTTET AF

Promilleafgiftstonden for landbrug

2015 regnskaberne for maelkeproducenterne viser stort fald i driftsresultatet i forhold til 2014.
Tilbagegangen er mindst for bedrifterne med de bedste driftsresultater.

Dette kan forklares med, at de har vaeret bedre end gvrige til at sge ydelsen, reducere
omkostningerne pr. ko samt har oplevet knap sa stort fald i grovfoderudbyttet. Det er
ogsa lykkedes de bedste at udvide produktionen uden at optage ny gald, mens de
ovrige har vaeret ngdsaget til at optage mere og dyrere gaeld.

Det store fald i meelkeprisen pa 62 gre pr. kg EKM fra 2014 til 2015 medferer et markant fald i
det gkonomiske resultat. Pa nuveerende tidspunkt er der 1.024 regnskaber for konventionelle
heltids maelkebedrifter med stor race tilgaengelig i SEGES gkonomidatabase. Regnskaberne
viser, at driftsresultater for gennemsnitsbedrifter er faldet med godt 800.000 kr. eller et fald pa
omkring 4.300 kr. pr. arsko. Det gennemsnitlige driftsresultat i de opgjorte regnskaber ligger
dermed pa -55.000 kr.

Gennemesnitstallene daekker dog over en meget stor spredning i resultaterne. Pa trods af
tilbagegang i driftsresultatet fik den bedste tredjedel af meelkeproducenter, malt pa
driftsresultatet i 2015, et fornuftigt indtjeningsniveau. Mellemgruppen falder fra et gennemsnitligt
driftsresultat pa 620.000 kr. i 2014 til plus 9.000 kr. i 2015. Mens den ringeste tredjedel i 2015
fik et underskud pa 900.000 kr., hvilket er et fald pa godt 1,2 millioner kr. i forhold til 2014.

Da der er forskel pa den gennemsnitlige besaetningstarrelserne grupperne i mellem, vil
sammenligningen i denne artikel tage udgangspunkt i resultaterne pr. arsko. Figur 1 viser
udviklingen i driftsresultatet pr. arsko.

Driftsresultat kr. pr. arsko
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Figur 1: Driftsresultat pr. arsko for 2014 og 2015 for gennemsnittet af henholdsvis bedste,
midterste og ringeste 1/3. De tre grupper er grupperet efter driftsresultatet, der blev realiseret i
2015. | datagrundlaget indgér 1.024 konventionelle heltids meelkekvaegsbedrifter med stor race.
| beregning af driftsresultatet indgar der begge ar vaerdistigninger pa besaetning og
beholdningerne. | 2015 udgjorde de hhv. 540 kr. pr. arsko for bedste 1/3, 503 kr. pr. arsko for
midterste 1/3 og 455 kr. pr. arsko for ringeste 1/3. | 2014 var tallene hhv. -230 kr. pr. arsko, -308
kr. pr arsko og -231 kr. pr. arsko.

Pr. arsko har den bedste tredjedel oplevet det mindste fald. Driftsresultatet faldt med 3.550 kr.
pr. ko., mens den midterste tredjedel har oplevet et fald i driftsresultatet pa lige under 4.000 kr.
pr. arsko. Den ringeste tredjedel oplevede et fald i driftsresultat pa over 5.200 kr. pr. arsko.
Dette udger en forskel i forhold til den bedste tredjedel pa naesten 1.700 kr. pr. arsko. | det
felgende vil der blive géet i dybden med arsagen til denne forskel ud fra henholdsvis forskelle i
udviklingen i:

e Den primeere drift
e Finansiering

FORSKELLE | DEN PRIMZRE DRIFT

Forskelle i faldet i primaerdrift forklarer stgrstedelen af faldet i driftsresultatet. Tabel 1 viser
resultat af primaerdrift pr. arsko

Tabel 1: Resultat af primaerdrift pr. ko for de tre grupper i 2014 og 2015.

2015 2014 Difference

Bedste 1/3 4774  8.478 -3.735
Midterste 1/3 2306 6.328 -4.021
Ringeste 1/3 348 5.617 -5.242

Da gruppen med de bedste driftsresultater har oplevet en stigning fra 2014 til 2015 i



meelkeydelsen pr. kg EKM pa mellem 55-70 kg EKM mere i forhold til de to gvrige grupper,
betyder det, at nedgangen i meelkeindtaegten ogsa bliver mindst for denne gruppe. Omvendt
har midtergruppen oplevet den mindste fremgang i ydelsen og dermed ogsa oplevet starst fald i
maelkeindteegten. Ydelsesniveauerne for midtergruppen og den ringeste tredjedel ligger stort
set ens for de to grupper i bade 2014 og 2015. Mens det gennemsnitlige ydelsesniveau for de
bedste begge ar har ligget hgjere end de gvrige.

Bruttoudbyttet fra kadtilveekst er steget med omkring 1.200 kr. pr. arsko for bade de bedste og
midtergruppen og en anelse lavere for den ringeste tredjedel.

30 pct. af forskellen mellem bedste tredjedel og ringeste tredjedel i resultat af primaere drift
stammer fra forskelle ved bruttoudbyttet, der kommer fra marken eller gvrige
landbrugsaktiviteter. Forklaringen pa dette er, at ringeste tredjedel har oplevet starst fald i
grovfoderudbytte, maskinstationsindteegterne samt bruttoudbyttet fra gvrige landbrugserhverv.

Den bedste tredjedel og midtergruppen har oplevet det stgrste fald i foderomkostningerne pr. ko
pr. kg EKM. Denne gruppe har reduceret foderomkostningerne med 10 gre, midterste tredjedel
med 8 gre og ringeste tredjedel med 6 gre. Foderomkostningerne pr. kg meaelk er begge ar
laveste for den bedste tredjedel og tilsvarende hgjest for ringeste tredjedel.
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Figur 2: /Endringer i kr. pr &rsko i posterne, der udger resultat af primaerdrift fra 2014 til 2015.
Positive eendringer betyder en gunstig udvikling (eksempelvis stigning i en indtaegt eller fald i en
omkostning og vice versa med en negativ eendring).

For alle tre grupper er stykomkostningerne til markproduktionen pr. arsko pa samme niveau
som aret far.

@vrige stykomkostninger, som blandt andet dyrlaege, avl og produktionsproduktionsradgivning,
er faldet med 3 pct. pr. arsko for den bedste tredjedel og faldet med 2 pct. for midtergruppen.
Tilsvarende er de faldet med 1 pct. for den ringeste tredjedel. Midtergruppen har, som bedste
tredjedel, oplevet et fald i dyrleegeomkostningerne pr, ko pa 4 pct. og 2 pct. fald for begge
grupper i gvrige stykomkostninger. For ringeste tredjedel er dyrleegeomkostninger faldet med 2
pct., mens de gvrige omkostninger, som avl og streelse, er steget med omkring samme sats.



Bade i 2014 og 2015 ligger ringeste tredjedel med diverse stykomkostninger, der er omkring
100-150 kr. hgjere pr. arsko end de to gvrige grupper.

Kapacitetsomkostningerne pr. ko er blevet reduceret for alle grupper. Det er isaer posterne
energi og breendstof, maskinstation og vedligeholdelse, hvor der har veeret den starste
reduktion. | forhold til de to resterende grupper, er det netop disse poster, hvor faldet for den
ringeste tredjedel har veeret lavere.

Lgnomkostninger pr. arsko er som den eneste af de kontante kapacitetsomkostninger steget.
Lgnomkostninger er steget mest for bedste og midterste tredjedel.

FORSKELLE | FINANSIERINGEN

Starstedelen af den gvrige forskel i driftsresultatet pr. ko kan forklares ud fra forskelle i
renteudgifterne, hvor den bedste tredjedel har oplevet et fald pa 350 kr. pr. arsko, mens de to
gvrige grupper har oplevet et fald i renteudgifterne pa omkring 100 kr. pr. arsko. Forskellen i
finansieringsomkostningerne kan forklares ud fra forskelle i gruppernes geeldsstruktur.
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Figur 3: Gaeld pr. arsko i 1.000 kr. for de tre grupper i henholdsvis 2014 og 2015

Som det fremgar af figur 3, har bedste tredjedel pr. arsko lidt mindre gaeld pr. arsko i forhold til
midterste tredjedel og vaesentlig mindre geeld end ringeste tredjedel. Derudover er der ogsa stor
forskel pa gaeldssammensaetningen. Realkreditgaelden pr. arsko for alle grupper ligger pa
samme niveau, mens der er stor forskel pa, hvor stor andel pengeinstitut- og

kassekreditgaelden udger af den samlede geeldsandel. Eksempelvis udgjorde bankgeelden
ultimo 2015 omkring 12,5 pct. af den samlede gaeld for gennemsnitten af den bedste tredjedel.
Bankgeelden for den ringeste tredjedel udger naesten en fijerdedel af den samlede geeld. |1 2015
var bankgeelden pr. arsko for den ringeste tredjedel tre gange sa stor som for den bedste
tredjedel.

Da bedste tredjedel har en stgrre andel realkreditgeeld end de @vrige, er den gennemsnitlige
betalte rente ogsa for lavere denne gruppe. | 2015 var den gennemsnitlige betalte rente pa alt



rentebaerende geeld pa 2,28 pct., hvilket er henholdsvis 0,41 procentpoint lavere end for
mellemgruppen og 0,82 procentpoint lavere end for den ringeste tredjedel. Forskellen i den
gennemsnitlige betalte rente skyldes ikke kun gaeldssammensaetningen. Renteniveauet for de
enkelte gaeldsposter er ogsa lavere for den bedste tredjedel. Pa trods af, at bedste tredjedel har
en stgrre andel fastforrentet realkreditgeeld, sa er denne gruppes gennemsnitlige betalt
realkreditrente stadig lavere end de @vrige, hvilke blandt kan forklares med, at denne gruppe
betaler lavere bidragssatser. Den gennemsnitlige bidragssats for den bedste tredjedel var i
2015 0,15 procentpoint lavere end den ringeste tredjedel. | forhold til bade midtergruppen og
ringeste tredjedel, sa er den gennemsnitlige kassekreditrente omkring et procentpoint lavere for
bedste tredjedel. Dette kan meget vel forklares ud fra udnyttelsesgraden af kassekreditten
snarere end forskelle i selve renteniveauet.

HOJERE PRODUKTION - SAMME GZALD

Som det fremgar af figur 3, sa er det lykkes for bedste tredjedel at reducere gaelden med 7.000
kr. pr. &rsko. Mens de gvrige grupper, hvis der ses bort fra en reduktion i anden geeld (typisk
leverandgrgaeld), stort set star status quo med hensyn til gaelden pr. arsko. Midterste og
ringeste tredjedel har godt nok formaet at reducerer realkreditgaelden pr. ko, men det er sa blot
blevet erstattet af mere bankgaeld og en stgrre kassekredit. Populeert sagt har de to grupper i
2015 veeret ngdsaget til at bytte billig geeld ud med noget dyrere geeld.

For alle grupper geelder det, at de alle sammen har gget antal kaer og jordtilleegget. |
gennemsnit har bedste tredjedel i 2015 faet 10 flere kger og 8 flere ha i omdrift. Dette er gjort
uden, at den samlede gaeld er gget, hvilket kunne tyde pa, at denne gruppe har veeret gode til
at udnytte de eksisterende rammer til at @ge produktionen. Midtergruppen har faet 3 flere koer
og 1 ha mere. Samtidig er deres samlede geeld gget med 325.000 kr. (henholdsvis et fald i
realkredit og andet geeld pa i alt 125.000 kr., mens bank- og kassekreditgeelden er gget med i
alt 450.000 kr.). Gaelden hos den ringeste tredjedel er i 2015 samlet set steget med 1,1 million
kr., hvor stigningen i realkreditgeelden udger cirka 200.000 kr. Bankgeelden er steget med
550.000 kr. og kassekreditten er blevet 430.000 kr. hajere. Pa positivsiden teeller, at anden
geeld er faldet med 65.000 kr.

De forelgbige regnskaber viser, at den bedste tredjedel i 2015, ved hjaelp af forbedringen i
produktionen, har formaet at styrke deres finansielle position. Mens det omvendt ser ud til, at
ringeste tredjedel, og i mindre grad ogsa en del af bedrifterne i mellemgruppen, er fanget i en
ond spiral, hvor de har veeret ngdsaget til at optage mere og dyrere gaeld for at deekke
underskuddet fra den Igbende drift, hvilket sa igen presser likviditeten. Den eneste lgsning pa
dette er at styrke likviditeten fra den Igbende drift ved at forbedre produktionen.

| bilagene findes mere deltaljerede opggrelser over forskellen i resultater pr. ko samt vigtige
nggletal.



Bilag 1: Resultatopgerelse, kr. pr arsko.

Bedste 1/3 Midterste 1/3  Ringeste 1/3
2014 2015 2014 2015 2014 2015

Antal kger 185 195 157 160 230 238

Antal ha 178 186 142 143 210 214

Kg EK meelk pr. ko 9.914 10.389 9.809 10.215 9.802 10.220
Bruttoudbytte, mark 9.098 8.274 8.293 7.489 8.592 7.263
Meelkeindteegt 28.664 23.677 28.370 23.150 28.181 23.131
Tilveekst mv. 2.704 3.878 2520 3.721 2.506 3.567
Andet bruttoudbytte 1.067 931 707 586 938 641

Samlet bruttoudbytte 41.533 36.760 39.890 34.945 40.216 34.603
heraf kvaeg 31.367 27.555 30.890 26.871 30.687 26.699
Stykomkostninger, mark -2.114 -2.112 -2.067 -2.019 -2.014 -2.005
Foderomkostninger -14.715 -14.418 -14.697 -14.533 -15.008 -15.010
@vrige stykomkostninger, kvaeg -2.376 -2.294 -2.543 -2.482 -2.613 -2.649
Dakningsbidrag 22.327 17.937 20.583 15.912 20.582 14.940
heraf kvaeg 14.276 10.843 13.650 9.856 13.066 9.040
Kontante kapaciteter omk. -10.273 -9.619 -10.547 -9.905 -11.175 -10.829
Afskrivninger -3.575 -3.544 -3.709 -3.701 -3.790 -3.735
Res. af primaer drift 8.478 4774 6.328 2.306 5.617 376

Afkoblet EU-stgtte 3.077 2984 2957 2.868 2.839 2774
Netto forpagtning -1.124 1178 -1.221 -1.147 -1.699 -1.686
Renteindt., landbrug og fin.tilskud 137 126 65 45 58 51

Realiseret gevinst/tab finansaktiver -181 -224  -393 -404 -389 -395
Renteudgifter, landbrug -3.122 -2.767 -3.727 -3.614 -4.991 -4.906
Finansomkostninger i alt, landbrug -4.290 -4.044 -5.275 -5.120 -7.021 -6.936
Driftsresultat 7.265 3.714 4.010 55 1435 -3.787

Bilag 2: Nagletal

Bedste 1/3 Midterste 1/3 Ringeste 1/3

2014 2015 2014 2015 2014 2015

Afkastningsgrad, landbrug 43% 24% 32% 08% 30% -02%
Fremstillingspris 2,83 2,55 3,03 2,78 3,05 2,91
Soliditet 20,3 20,9 13,6 13,4 1,3 -0,7

Geeld pr. arsko -138.996 -131.810 -143.871 -143.213 -169.659 -168.593
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